POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

FUNDO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA PROPRIA DO
MUNICIPIO DE ITAU - RN



1. INTRODUCAO

Atendendo ao disposto no art, 4°°'da Rescluclo do Consaiho Monetario Naclonal - CMN
- i 3,922, de 25 de novembro de 2010, alterada pelas Resolucoes CMN n® 4.3%2, de
19 de dezembro de 2014, & 4,604, de 19 de outubry de 2017, “os responsave’s pela
gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do exerciclo 8 que se referir,
dever§o definir a politica anual de aplicacdo dos recurscs”, aprovada por seu orgdo
stperier competente antes de sua Implementagao.

A elaboracdo da Politica ge Investimentos representa ume formalidade legal que
findamentas e nortela todos os processos de tomada de decistes relativo aos
Investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Sccial = RPPS, empregada como
instruments necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recurses em busca
da eguilibrio economico-financeiro e stuarial,

Os fundamentos para 2 elabiorac3o o2 presente Poiitca de Investimentos estdo
centradas em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal 2 ser
chservado, para que se trabalhe com parametros solidos, & aguele referente a anghse
do Muxo de calxs atuarial da entidade, ou s2ja, o equilicrio entre ativo & passivo,
levando-se em consideracdo as reservas tecnicas atuanais (ativos) e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial,

£ politica de Investimernto: compreendera sua vigencia para o ano de 201%, =
justificadamente poderd ser revista durante esse perfodo, em decorréncia de
adequacio ao mercads 80 8 nova legislacdo. Case se faca necessario faze alteracdes
na mesma, devera se aprovada pelo Conselno Municipal de Previdencla, conforme Art
5% da Resolugdo CMN n® 3.299/2010,

2, OBIETIVO

& Palitica de Irvestimentos do FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA PROPRIA
DO MUNICIPIO DE ITAU - RN, tem como objetive estabelecer as dirctrizes das
aplicaghes dos recursos garantidores dos pagamentos dos sequrados e beneficlirios do
regime, visando atingir a meta atuarlal definida para garantir a manutencao 4o seu
sgullibrie econdmico-financeiro e atuanal, tendo sempre presentes os pdncfplc:s da boa
governanca, da seguranga, rentabilidage, soivéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como obietivo especifico, zelar pela eficienca
na conducdo das operacies relativas 3s aplicacfes dos recursos, buscando alocar 05
investimentos em Instituichies gue possuam 25 Seguimtes caracteristicas: solidez
patrimonial, exoeriéncia posktiva no exercicio da- atividade de administracdo @ gestao
de grandes volumes de recurscs & em atives cuja relacdo risco X retomo seja
adequada a0 RPPS.

Para cumprlrnenm do objetive especifico e considerando -as. perspectivas do cenano
gcongmica, a politica estabelecerd a modalidade e o5 limites legais o operacionals,
buscando & mais adeguada alocagio dos atives, a wista do perfil do passivo no Gurto,
médioa longo prazo, stendendo ags réguisitos ¢a Resolugdo CMN i@ 4.604/2017.



3. MODELO DE GESTAD :

Conforme Art, 15 da Resplucdo do CMN 3.922/2010, o CAPREY, adota modelg de
Gestdo Propria, uma vez que a movimentacdn dos investimentos sdo realizadas por
seus Gestores de Recursas |, sem interferéncia extemna.

4.

CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2019

A econcmia brasileirs esta numa encruzilhada. A Incerteza com o quadro elgitoral
tarna dificil saber por qual caminho o Pals deve seguir nos préximos anes. E as
possiveis rotas sho bastants distintas: na avaliacdo de analistas, cu o Brasil engata
anos de crascimento ou enfrentars um cendrio de guase estagna;ﬁu.

0 desempenha da econamiia no fim do ano passado levau 0§ economistas a manter
a previsiio de crescimento de cerca de 3% neste ano. A partir de 2019, porém, as
previsBes s3o fragels,

A IncerteZa com a recuperacdo tem como pane de fundo a dificlidade de sa prever
o perfil do candidato vencedor na eleicdo presidentiai deste anc. Um presidente
que §iga com a agenda reforniista do alual govarng pode garantir uma media de
crescimento de 3% no proximg mandato presidencial, de 2019 3 2022,

Por outro fado, a vitdria de um candidato de discurse radical pode levar 3 economia
a enfrentar 8nos de estabilidade, com crescimento de 1%,

*0 ‘cendrlo eleitoral ainda @ multe Incerta.. Hd pouca certeza do gue deve
acontecer”, afima o economista da consultoris GO Associados Lufr Castell, "A
guestdc fiscal se apresenta coma um grande risco € pode Causar um estrésse ng
mercado,”

A atual equipe econdmics conseguiu avangar em glgung pontos econBmicos
considerados fundamentals pelos agentes econdmicos, mas ndo teve sucesso em
contemplar toda a agenda fiscal,

Mos Uitimes anos, o governe cricu @ teto de gastos e a Taxa de Longo Prazo (TLP)
para - substibuir @ Taxa de Jiros de Longg Prazo (TILP) e, assim, reduzir os
subsidios do Bancg: Nacional de Desenvaolviments Econdmico & Soclal (BNDES), A
reforma da Previdéncia, no entanto, foi suspensa depols da intervencdo no- Rio de
Janeiro e deve ficar para ¢ proximo governs.

Atualmente, as projecdes dos econgmistas tém como cendrio basico ¢ sucesso e
um candidate reformista na eleicdo presdencial. No caso de vitéria de um
candidata entirreformisla, todo o cendrio teria de ser revisto, Haveria, segunto o
analistas, um &feito negativo em cadeia;
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A percepcao de risco Com & economia brasiledra aumentaria, © gue levarla a uma
desvalorizacdo do real g, conseguentementa, @ um aumento da Inflagde € dos
juros, llmitando a capacidade de Investimento e crescimento econdmico,

Uma simulacdo feita pela consultoria Tendéncias deixa evidente como a economia
se comportaria em cada um dos cenarics. 5e o cenario basico se confirmar, a
Inflaco deve encerrar o ano gue verm em 4,1%, a taxa basica de juros fica eny B%
e 0 Produto Intermo Bruto {PIB) sobe 3,2%, Numa orojecio pessimista, a Inflagis
subiria 7,9%, 0s juros iriam a 11.5% e o-PIB-avangaria 1.3%.

“As eleicdes estdo em abenn, mas acreditamos. que um candidato de centro-direita
com uma agenda pro-marcado & reformista deve vencer, Ate todo esse cendrlo se
definir @ provavel que vejamos alguma volatilidade”, afirma a economista e socla
da Tendéncias Consultorla Integrada, Alessandra Ribairg.

Ma avallagio de Siivis Matos, pesquisadura do Instituty Brasiielro de Ecgnomia, da
Fundagio Getulic Vargas (Ibre/FGV), o cendno de Incerteza J& se traduz na
leritidio dos Investimentes dlante da dificuldade dos empresas de conseguir prever
o futuro do Pais. Se houvesse mais clareza com o futbre politice, 2 economia
Brasiieira poderia crescer porto de 4% neste ano,

A avaliagdo da BCoNoMIsta € gue Um Brocesso eletoral muito tumuttuado 5 deve
trar&r impactos no ultimo. trimestre, mas com forga suficiente para reduzlr o
mﬂ‘_rmentn deste anc.

MNum cenario de estresse, se o cambig subir para RS 3,6 e os juros chegarem a
8.5% mo and gue vam, o PIB de 2018 cresceria 2,5%, U pouco mengs do gue 3
previsdo atual de 2,8%. Em 2019, avancaria-2penas 1.9%. A projecio € de
2,9%.As Informagfes sdo do jornal © Estado de S, Paulo,

4.1 EXPECTATIVAS DE MERCADO
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5.  ALOCACAQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma aplicagdo dos recursos, os responsdvels pela gestio do FUNDOQ MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA PROPRIA DO MUNICIPIO DE ITAU - RN  devem observar o3
limites estabelecidos por esta Polltica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n?®
4.604/2017. Limites estabelecidos mediante estudo do cendrio macreecondmico atual e
perspectivas, tom as hipdteses razodvels de reallzacds no curto & médic prazo,

conforme descrito abaixo!
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5.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMh n® 4. 604/2017, prople-se
adotar como estratégia alve o tolal de 80% (oilerta por cento) Cos Investimentos
financeiros do RPPS, ng segmento de renda fua, '

Ermbora ndo esteja prevista na Politica de Trvestintentos, caso wenha a8 ooorrer 2
negoclagdo de titulos & valores mabillafios no Mercads secundars (compra/venda de
btulos publicos) cbedecera ao disposto, Art. 79, inzise “2" da Resolucio CMN-n®
4,604/2017, "e deverao ser comercializados através de plataforma glerronica &
registrados no Sistema Especial ae Liguldacio e de Custodia (SELIC), nig sendg
permitidas corfipras oe tituloe com pegamento de Cupom COM vaxa Infericr A Mata
Atuarial,

5.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relacdo -ac segmento de renda varigvel, cula |imitacdo legal determinada pel
paragrafg unico do art, 8° da Resolucdo CMN no 4.604, astabelece Que 05 MECUTSOS
alocados nes ifvestimentos, cumLiativamente, ndo deverda exceder a 0% (trinta por
centp) da fotalidade dos recursos €m roeda” corrente do RPPS, o FUNDO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA PROPRIA DO MUNICIPIO DE ITAU - RN
propbe-se adolar como estratégia alvo o total de 20 (vinte por cento} Cos
\nvestimentos financeiros, no segmenth de condn wanavel, Tal decisdo decorre da
melhora do censric economico brasigiro & reducdo das Laxas de juros que deveran
contribult pars a melhora da rentabilidace das anlicaches neste segmentd.

53 ENQUADRAMENTO

0 FUNDO MUNICIFAL DE PREVIDENCIA PROPRIA DO MUNICIPIO DE ITAU -
RN  considera os limites estioulados de enguatrameants na Resclugas CMN. n®
4,504/2017, ecomo entendimento compementar a0 Artigo 22, destacamos.

Serdn entendidos como desenguadramenta oassiva, o limites excedides decorrentes:
de valorizacio & desvalorizacso dos ativos ou qualguer tipo de desengu adramento que
nio tenha sido resultado o2 acio direta do RPPS.

5.4 VEDACOES

O FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA PROPRIA DO MUNICIPIO DE ITAU -
RN deverd seguir ag vedagies ectabelecidas pefa Rescluglo CHMN n® 4.504/2017,
ficando-acidonalmente vedada 4 aquisicag de

1. Dperaglies COMpOMISSEtas;

i Cotas de Fundos de Investimantos em Direltds Creditérios, constituidos sob
farma de condominig aberto cu fechadc gue o possuam segregagdo de funcdes na
prestacdo de servicos, sendo a0 [Tenos, obrigatorigmente, duas pessoas furidicas
diferentes, de suas controladoras, o prtidades ror elas direta ou ingiretamente
controtadas ou quals outras sociedades sob controle ComLm;



. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulzmentus nad determiingm que: os
ativos de créditos que compoer suas cartelras sefam consideradaes como de baixo
rlsco de crédito por agénoia classificadora de nsct:

4,  Cotasde Fundos em Participacies (FIP) que nfio prevejam em sey regulamento
a constituicio de' um Comité de Accmpanhamento que s retina;, ng minimo;
trimestralmente e que faca a lavratura de-atas, com wistas a monitorar ¢ desempenng
dos gestores.e gas empresas imvestidas; B

B, Cotas de Fundos de lnvestimerntes Imoollianes (FIL) gue nac prevejam em seu
reglilamento a constituicda e um Comitd de Acompanbamenty Jue - 52 reuna, no
minima, trimestralmente, e que faga a |avraldra de atas; ‘com vistas a monitorar ©
desampenho dos gestores € das emiprasas investitas,

&. 4 dlassificacio e enquadramento das cotas de funcos de investiment néo
podem  ser descaracterizadas  pelos  ativos  Tinais investidos: devenda haver
correspundéncia com a politica de Investimentos da funda,

6. META ATUARIAL

O art. 99 da Portarla:MPS n® 403; de 10 de dezembro de 2008, gue Dispde sobre as
normas aplicavels @s avaliacdes e reavaliagies aluariais dos Regimes Proprios de
Pravidéncia Social - RPPS, determing que "& lawa real de uros utilizada na avalagioc
atuarial devera ter como referéncia 3 metz eswmbelecica para s apiicacbes dos
recursos do.RPPS na Politics ge Investinentos do RPFS, IImitadaao maxime ce 6%
(seis por centa) ag ana”™

Também chamada de meta atuarial, & a taxa de desconto Utiizada no calculo atuarial
para trazer @ valor presente todes s comprorrissos co plang de bereficios para com
ez heneficidrios na linha do tempo, determinancc 4ssim o cuarmo de patrimanio o
Regime Proprio de Previdéncs Socal devera poseulr hoie para-manfer o eaullibrio
atuarial,

Obviamaente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso o8 mvestimentos
sefam remuneradas, o minimo, por essa mesma taxa. Do cantrario, ou s2ja; se o taxa
gue remunera os inyestimentos passe a ser infetior a taxa utifizada o calculo atuarial,
o planc de beneficios se tomara |nsoivents, camiprometends 0 pagamento gas
aposentadorias e pensies em algum morments ng Ao,

Desta forma, a mata atuarial do FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA PROPRIA
DO MUNICIPIO DE ITAU - RN & camposta pela variagio do IPCA + 6% ac ano.
Considerando a inflagio projetada para 2019, de 4,40% o ang, a meta 3 S0 buscada
pelo FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA FPROPRIA DO MUNICIPIO DE

r

ITAU - RN & de rentatiidade anual de 10,405,
y ESTRUTURA DE GESTAD DOS ATIVOS
De acordo com a5 hipoteses previstas no art. 15 da Resolucao CMN RE 460472017, a

gestio das aplicagdes dos Fecursas potlera ser realizada por gestdo propria,
teeceinzada ou mista.



O FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA PROPRIA DO MUNICIPIO DE ITAD -
RN  adota ¢ modelo de GostSo Propria, previsto nooart 15, 3 19, inciso [, da
Resolucio CMN n® 4.604/17. Considera-se, portanto, gestde propria, guandy as
aplicaches sio realizadas diretamente pelo RPPS.

A Portarla MPS n0 519, e 24 de agoste de 2011, € Aferactes, determing que:

b G RPPS deverSo comprovar junto & SPS gue ¢ respansavel pela gestao dos
recursos dos seus respectives RPPS tenha sido aprovado em exame de
certificacan organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade
teepica & difus3o no mercade Drasileiro de capias {art, 29},

it O responsdvel pela gestae G0S recursos. do RPPS devera ser pessod fislca
vinculada ao ente fedarativa o & Lnidade gestora do regime gomo servidar
btular de cargo efetve ou de livee nomescas & exnneracio, & apresenlar-se
formalmerite designado para a fungde por ato da autoridade competente
(pardgrafo 42 do art. 29

il Antes da realizacdo de quaslquer operagaa, 0s A0ps deverdo assegurar que
ac instituicBes escolhitas para receber as aplcaches tenham sido objeto de
prévio credenclaments; _

. 0g RPPS deverSo manter Comité de Investimentos, participante dao
processe  decisoric quante @ formulacdn & exscucdo ¢a politica de
Investimentos, guanda seu patrimanic for igtal ou superior 3 g 5 milhoes;

v As aplicacies oU resgates dos recursos ODS RPFS deverds ser
acompanbadas da formuldrie AFR - Autorizacio de Aplicagic e Resgate.

O FUNDD MUNICIPAL DE PREVIDENCIA PROPRIA DO MUNICIPIO DE ITAU -
RN tem ainda g possibilidade Co contratacio de empresa de consultoria, de acordo
com os criténios estabelecldos no art. 16 da Resallicio CMM n® 4.604/17 e art. ge,
incisa VI, da Portaria MPS n® 519/11, & suas sltorachey, para onerdacan em relacdo 3o

sey portfolio, avaliagdo e erfidsin de nota tecnica correiala 8oy s2ug nyestimentss @
principals riscos ao gual ogha SApUSO

Sempre serdo considerados @ preservacde do capital, os nivels de rscd adeguados a0
petfil do FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDERCIA =R eR1A DO MUNICIPIO DE ITAU -
AN | @ taxa esperada de retomo, o5 limites legals & uperadionats, 3 liguidez adequada
dos ativos, tragando-se Uma estratégla de investmentos; ndo 5o focada no curto 2
middlo prazo, mas principalments; 1o longa prazo,

71 ORGAOS DE EXECUCAD

Compete a0 Comité de Investimentos ¢o FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA

PROPRIA DO MUNICIPIO DE ITAU - RN 4 siaboracio da Politica de

Iiwestimentd, que deve submete-ia card ApTovagao ao Consalho  Municipal  de
Previgéncia, orgdo superion cOmMPELEntS pard definicias estrategicas do RPPS, Essa
gstruturs garante a demanstregioda gepregatao de funcies anotadas pelos drgdos de
evecucio, estandg gm linka comi. 3% oraticas de mercedt pama uma boa governanca
corporativa.

Esta politica dé investimentos estabelece as diretrizes a seren) tomadas pela dirstoria
pyecutiva do RPFS |, em conjuntc com Se Comite de Investimentos, na gestao dos
racursos, visanda atinglr e obter o equliltriv franceiro & stuarial.

T s TR ——



8. CONTROLE DE RISCO

Nos investimentos. via fundes. de Investimentos deverdio serlevadts em conia s
saguintes rscos envolvidos nas operacies!

Risco de Mercado - & © risco inerente @ 0das 25 modalidades de apiicagbes
financelras disponiveis no: mercado financairo, corresponde & Incerteza en relacac. ao
resultedd de-um Investimento financeirc ou de uma carteirs de. iwestimento, &m
decorféncia de mudangas futuras nas condighes de marcade, E o risto de variagdes,
pscilagdes nas taxas ¢ precos de mercado, tais como takas de juros, prechs de agies €
outras indices, E ligade s oscilagbes do mercado finaneeird;

Risco de Crédito - Também connecids come risco inetilicionsl ou de contraparte; @
aquele em que hi 3 pessibitidade ce o relormo da investimento nio ser honrada pela

Instituicde cue emitiu . determinado Thulo, na dats e ras condigies negociadas €
contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir gncontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no memento & no preco desejado, Ocorre quanda
LM ativo esta com baixg volume de negéeios e apressnta grandes diferengas entre o
preco que ¢ comprador estd disposte a pagar (oferta de compra) e aguele que ©
vendedar gostaria de vender (ofena de venda), Quando € necessario vender abgum
ativa num mercado iliguide, tende a ser dificil conseguir realizar 2 venda sem sacrificar
o prago do ativo negociado.

Risco de Descasamento (Ativo/Passiva) - para (u2 05 Felornos esperados e
concretizem B necessario 0 arompanhamenta oo desempenha  das aplicagbes
salecionadas pelos Gestores o REPS,

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO
o FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA PROPRIA DO MUNICIPIO DE ITAU -

RN adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercadg, dtilizando os
seguintes pardmetros para o calcule do mesme:

. Maodelo pargmetrios;
. Intervalg de corfianca de 9% (noventa g anpco-par zente)
. Warizonte tempaial de 21 dias Utes,

Como parametro de-monitoramenta pard controle oo risco de mercada dos ativos que
compoe 8 carteira, deverdog ser ohservadas as referéncas abaixo estabelecidas e
realizar regvaliscio destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem
ultrapassadas.

W Segmento de Renda Fixe 3,5% (trés e melg por cento} oo valor alocado nasie
segmeania,

1
+  -Segmento de Renda Varigvel, 15% (quinze por cento) 'do valor aiocado: neste

segmant,



Coma Instruments adisional de controle, @ FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
PROPRIA DO MUNICIPIO DE ITAU - RN monitora 4 rentabiiidade do funda em
janelas temporals (més, ano, tres meses, seis meses, dore meses e vinte e quatro
meses), verificando o alinhamenta com o ° Benchmark’ estabelecido nesta Politics ce
Irvestimentos. Desvios significativos deverdo ser avaliados peios membros. do Comité
de Investimentos ou do Conselho Municipal de Providincis gue decidild pela
manutencaa, ou nde, o investimenta.

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Nz hipotese de aplicagio de recursas financeias em Fundus de Investimentos em
Bireltos CreditSrios (FIDC) e Fungos de [nvestimeites em Cotas de Fundos de
Investimentos em Direltas Creditdrios (FICFIDC) estes so poderdo raceber recursos se
considerados como de Balko rieco por aiguma das agéncims de ratng abaixg
relacionadas:

Standard & Poor's

Moody's -
Fitch

Austin Rating

SR-Rating

Liberum Rating

LF Rating

a5 aghncias classificadorss ge risco supracitadas estao devidamente autorizadss a
operar fo Brasil @ Utilizam o sisterma de “raling” para classificar o nivel de risco de uma
Instituicds, fundo di irvestimentse o dos ativos integrantes de sua carteira,

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nac apticagtes em fundos de investimentos canstituides sob @ forma de condominio
fechato, @ nas aplicacBes cuja soma do orazo de caréncia (se houver) acrescido o0
prazs de conversdo ge cotas Jlfrapassarem em 365 dias; a aprovagdo oo Investmento
devera ser precedida de uma analise gue evioencie 3 capacidade do FUNDO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA PROPRIA DO MUNICIPIO DE ITAU - RN em
arear com o fuxo de despesas-necessarias 20 CUMPriMento de SUas chrigaches
atuariais, até a data da disporibilizagiio dos recurses investidos,

9, POLITICA DE TRANSPARENCIA

b5 Informaches contidas na Polltica de Investimantos & en suas revisbes deverdo ser
disponibilizadas ags |ntersssados, no. peazo de trinta clas, contados de sua aprovagao,
chsarvados 0s critérios estabelecidos pelo Ministeno g8 srevidéncs Social. A vista da
exigéncia contida no art, 47, incisos 1, 1L, 111, IV & v, patagrafo primeiro e segundo e
alnda, art. 59 da Resolucdo CMN nv 4,604/20L7, 8 Politica de Investimentos devera ser
disponibiiizada no site do RPPS, Diario Ofical do Municipic ou em local de facll acesso e
visualizacio, sem prejuizo de outres canals eficials de Coiny nicacio.



10. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Sequindo a Portaria MPS n® 518, de 29 de 2gosto de 2011, na gestio propria, antes da
realizacio de qualquer operacdo, 0 RPPS, na figuts de sty Comitd de Investimentos,
deverd asseglrar gue as institulghes financeiras escolhidas para receber as aplicagbes
tenham sido objete de prévie cradentiaments,

Parz tal credenciamento, deverdt sef observados, e farmalmente atestados: peio
representante legal do RPPS & submetide & aprovacho do Comité de Investimentos, no
minimg, cuesitos como:

al atos de registro: pu autorizacdo para fiuricloniamento expedido pels Banco

Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou orgao competente)

o L3
B) shservagiio de slevado padrdo ético de conduta has pperacdes realizadas no
mircado financeing e auséncla de restricies que, 3 criterio o Banco Central do Brasil,
da Comissdo de Vatores Mobillarios ou ge tutrgs orgios competentes desaconselhem
um relacionaments segung;

¢ regularidads fiscal g previdencigria,

Quands se tratar de fundos de investimento, o crecenclamento pravisto recaird sobre a
figura do gestor & do-administrador do funda,

10,1 PROCESSO DE SELECAD E AVALIAGAO DE
GESTORES/ADMINISTRADORES

Mos- processos de: selegdo dos Gostores/ Administradores, devem ser considerades. os
aspectos qualitatives e guantitativos, tendo como pardametro de analise no minimo:

aj Tradicds &  Credibildada da Institulgds — envoivenids volume ge recursos
administradas & getidos; no Brasll @ no extériar, capatitagso profissional dos agentes
envalvides na administracio 2 gestap de investimantos do fundo, gque induem
formacio académica continuada, certificaghes, recontizcimento giblica etc., tempo de
awacdo e maturidade desses agentes fa atividade, regutaridade da manutencao da
gqulpe, com Base na rotatividade dos orofissionsis ¢ nd rampestividade na reposicac,
slsm de outras Informaches relaconadas com A agministracéo e gestao e
investinientas’ que permitam  |dentificar a caftura fiduciara da Institulcas & 58y
compromisso com pringipios ce resaonsabliidads nos investimentos & de governancs,

b Gestdo do, Risco — envolvends qualidade 2 consstEncia Q05 protessps de
administragdo & gestdo, em especial aos riscos de crédits — guende aplicval —
fiquldez, ‘mercado, iegal e operational, afetividade dos confroles Intemaos, envolvend,
ainda, o uso de ferramentas, scfiwares g consultosas especalizadas; regularidade Ny
prestacio de Informagies, atuacdo da drea de "eompliance”, capacitagio profissional
dos agentes envolvidos na administracio e gestdo Ce risco-do furdo, que incliem
formagdo académica continuads, ot [ficacdes, reconhoomento publics ete, tempa de
atuacio & maturidade desses agentes na alividads, regularidade da manutengas da
equlpe de risco, com base na rotativicage dos profissionals @ na tempestividade na
reposicas, atém de outras informactes relacionadas com & administracdo e gestdo dao
s



c} Avallacdo de aderéncia dos Fuhcps ans ndicadores  de  desempenno
{Benchmark) & riscos — envolvendo a correlacie da rentabilidacde com seus objetivos e
a consisténcia i entrega de resultados no petioda minima de dois angs anteriorgs ao
redenciameants;

Entende-se gue 0§ fundos possuemuma gestio discricionaria, ng qual.o gestor decide
peios investimentos que val realizar, desthe que respeitanda o ragularmento do fundo &
as normas aplicavels aus RPPS.

O Credenciamento poderd sor felto, de forma fisice ou digital, inclusive na
apresentacio da documentacio & certiddes raruisitadzs.

Caso seja felio de forma digital, 25 Institighes GEsLoras - Adrinistradoras de Funcos
da Investimentos; deverdo enviar um e-mall para U FUNDO MUNICIFAL DE
PREVIDENCIA PROPRIA DO MUNICIPIO DE ITAU - RN enexando 2
documentagao necessaria para-analise,

11, CONTROLES INTERNOS.

Antes das aplicagoes, @ gestan - do FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
PROPRIA DO MUNICIPIO OE ITADU - RN devcrs verificar, no minimeo, aspectss
como: enguadramentd do produtd guanto &5 exigancias legals, imites determinados
pels Resolucdo CMN n¥ 460417 @ Politca de IAvestmentos, sey histdrico de
rentabilidade, riscos e perspectiva O rentanilidade satisfataria no horizonte e tempd,

Todos o5 stives e valores moniliaros acguindcs pele FUNDO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA PROPRIA DO MUNICIPIO DE ITAU - RN ceverin ser registradas

nos Sistemas de Uguidscao & Custddis: SELIC, CETIF oo Cimaras de Tompensacio.

aitorizadas pela CVIM,

A gestan do FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA PROPRIA DO MUNICIPIO
DE ITAU - RN sempre fard a comparagas dos investimenios com & sua meta atuarial
para identificar agueles com rentabilidade Insatisfatdna, DU Inadequatdd Bo cenan
econbimico, visands possivels indicacbes de splictiicia de resgats. '

Corn base nas geterminactes da Pertarla MES n® 170, de 26 de abrll de 2012, alterada
pela Portarla MBS ne 440, de 02 de outdbro de 2313, fol Institnido o Comite de
Investimentos no ambita da BPPS, com 2 finalidade de participar no Processo dacisona
guanio & formuiagio e execugac palitica déinvestimentos, rosgatey @ apicagoes
das recursos financeiros resultantes de repasses de contrbuigtes grevidenclarias ¢os
grgdos patrocinadores, de servidores atlvos, inglivos & pensionistas, Dem come de
putras receitas do RPPS

Compets 80 Comité de Tnvestimentos, otientar a apticacan dos recursos financeims &8
opergcionalizagdo da Politica de Investimentos do RPPS, Ainda dentrc 0@ Suas
atribuicies, € de sua competincia:

1 - garantir o cumprimento da iegislacio & da politica de |vestimentos,

11 - avaliar a conveniéncia € 2dequagic dos investimantos;



LE T

111 - monttorar o grau de risce dos investimentos;

1V - obsarvar gue 2 rentabilidade dos recursps ested e zcordo com @ nivel de nsto
assumico pela entidade;

\ - garantir a gesto ética e transparente dos recursos.

Siia gtuacio sera pautada na avaliagio oas aitermalinas de |rvestimentos com base ras
expoctativas quanta au comportamento das varidveis etondmicas ¢ ficara limitada as
determinaciies desta Politica de lnvestimentos.

S50 avaliados pelos responsévels pela gestao dos. recLrsus do HEPS, relatorics de
acomparihamento das aplicaches & operaches e squisicao & venda de titules, valores
rrgbillarios. @ demals ativos alocades nos - diverscs segmentos de aplicacdo, Esse
ralatoria sera elaborado trimestraimente (e tera oma gbietivo documentar e
acompanhar-a apicacao de seus fecirsos.

Ge relatorios supracitados serdo mantidos ¢ cologadas 4 Usposiclo do Ministeric ca
Ece-.-rd_énciar Soctal, Tribunal de Contas do Estado, Uonseins Administrativo & Fiscal &
dermais Grgdos fiscalizadores,

Cabera -0 Comité de Investimentos o FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
PROPRIA DO MUNICIPIO DE ITAU - RN acompanhar 2 sxpcucan da Politica de
theestimentos € sus aderéncia legal @nalisando & efetive aplicagdo oos seus
dispastives.

Dentro da vigéncla do contrett gue o FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCLA
PROPRIA DO MUNICIPIO DE ITAU - RN mantém com a empresa de consultona
de |nvestimentos, esté contemplada a consuita 85 oportunidades de investmentos 3
sgrom realizados no Bmbito desta Bolitica-da Invesimentis.

£ imporante reseaitar guE, 38j8 yual for 4 alocacde e atwas, O mercado podera
anresentar periodos sdversts, que poderdo afetar ac mencs parte da carteira,
Portanto, & imperative obssrvar um horgonte de femps gue possa ajustar essas
Autuaches e permitir 3. recuperagio da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, @
FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA PROPRIA DO MUNICIPIO DE ITAU -
RN deve manter-ge figl a Politica de [rvestimentos definica ariginalmanta a partir do
sey perfl| de risco.

A apiicicies realizadas pelo FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA PROPRIA
DO MUNICIPIO DE ITAU - RN passarfio por un pocesso de andlise, para o qual
ser§o Ulilizadas algumas ferramentas disponivels ne mercade, come o historico de
cotas de fundos de investimenios,. aberiura O carteira e iwastimentos, Informagles
de mercado an-ling; pesaulsa e sites |nsbiludionais & 2 LrEs.

Alem de-estudsr o regulaments & o prospecto dos fundas de Iwvestimentas; sera feita
uria andiise do gestor/administzador & da taxa de administracio ¢obrada, dentre
putros  critéros. Os investimentos sera constanternente  avaliados etraves de
acompanhamento §& desempenno, da soertura 43 composico das carldiras @
avalincoes de ativos,



fs avaliages sgu feitas para. yrlentar as definighes de pctraténgiag @ as tomadas de
detistes, de forma a aperfeicoar o retarmna da carteirg e minimizar riscas,

12, DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica ce Inyestimentos poderd ser revisty no cursg de sua exXecutas e
monitorada na curte prazo, a contar da data de sua sprovagdo peke Consélno Municipal
de Previdéncia, sendo gue © praio de validade compreenderd ¢ ano de 2019,

RouniGes extraordingrias. junke a0 conselho Municipal dé Preévidendia €o FUNDO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA PROPRIA DO MuUnICciPIO DE ITAU - RN
serBa roalizadas sempre  Gue auver necessidade - de gjustes nesta Polltea de
[nvestimentes . perante. 0 compartamenta/conjunturs de mercads, quando se
apresentar © interesse o presorvacdo dos ativas fnanceras. eiod Com yistas d

adequacio @ nova legislagac,

Deverao estar certificados of responsavais pelo acompanhamentio € operacianalizagds
dos Investimentos g0 RPPS, straves de sxame de cartficacdu organizado por entidace
authaoma de reconhecida capacidade bherica & difusan n¢ mercedo brasieiro ce
capitals, cujo.conteudo abrangera; nominime, 0 conlido fro anexs. 4 Portaria MPAS 1@
519, de 24 de sgosto de 2011,

B cqmpmqaqa_u da habiiitacie ocorrerd: mediante 0 preenchimento dos. CAMpos
sspecificos. constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentas - DPIN e do
Gemoristrative da Aplicacles & Investimentos dos Recursos - TALR,

Ressalvadas sifuacdes especiais d sererm avaladas pely Comite de jﬁ*:es'ijmmn:ue- 'du
FUNDO MUNICIFAL DE PREVIDENCIA PROPRIA DO MUNICIPIO DE ITAU -
RN (tais come fundes fechados, furidos abertos ConT prazos de castacio limitadas),

o5 fundsos slegiveis para alocaciic deverdo apresentar scrie Wistdrica de, ng minimo, &
{seis) mases, contados da date de'inicio de funclcrizmenta 9o funds,

Casps omissos nesta Poiitics Je Investimentos remetgm=-se a Resclugdo CMN n®
4.604/2017, & & Portaria MPS n9 519, de 24 de agosto e A1

E ‘parte integranie Jestd Politica de lrwestimentos, (Opiz e Ata do orgao: superior
competante que aprova o pressnie Instrumento, davidaments. assinada por SEUs
membros,

Esta Polltica de Investimentos fol aprovada pelc Conselng Municinal de Previdénda. do
FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA PROPRIA DO MUNICIPIO DE ITAU -
RN am 26 d2outubrp de 2018,
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Presidente Da Unidade Gestora Dragidente do Conselto Mun. ae Frevidéncia



